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 تمهید
من خلاله إعطاء صورة تحلیلیة  محاولةالإن هذا الفصل یعتبر الجزء التطبیقي للدراسة حیث سیتم  

الكتلة النقدیة (قیاسیة لأثر الأزمات النفطیة على سعر صرف الدینار الجزائري وبعض محدداته في الجزائر
التي تم اختیارها اعتمادا على النظریة الاقتصادیة أولا، ثم البحوث والدراسات السابقة التي ) ومعدل التضخم

الإحصائیة والقیاسیة المناسبة  ه، وذلك باستخدام الأدوات والأسالیبشابهت الموضوع أو مست أحد جوانب
التي سیتم تناولها لاحقا، بغیة محاولة رسم صورة مستقبل الظاهرة المدروسة على ضوء تطور بیانات 

؛ ولبیان ذلك سیتم 2017إلى جوان 2008المتغیرات المنتقاة في الجزائر في الفترة الأخیرة والممتدة من جانفي
  :تطرق في هذا الفصل إلى مبحثین كالتاليال
 تضمن ، و 2017-2008للفترة  طیة وأثرها على العملة الوطنیةفدراسة تحلیلیة للأزمة الن :المبحث الأول

 :ثلاث مطالب كالآتي
المطلب الأول عبارة عن تحلیل لتطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي خلال الفترة  -

2008 -2017. 
عبارة عن تحلیل لتطور بعض المتغیرات النقدیة المحددة لسعر صرف الدینار الجزائري المطلب الثاني  -

 .2017- 2008خلال الفترة 
 ىوانعكاساتها عل 2017-2008عبارة عن تحلیل لتقلبات أسعار النفط خلال الفترة المطلب الثالث  -

 .الاقتصاد الجزائري
 وتضمن 2017-2008لنفطیة وأثرها على العملة الوطنیة للفترة دراسة قیاسیة للأزمة ا: المبحث الثاني ،

 :مطلبین كالأتي
 .المطلب الأول عبارة عن الطریقة والأدوات المستخدمة في الدراسة -
  .مناقشتهان نتائج للدراسة و بارة ععالثاني  المطلب -
  
  
  
  
  



قیاسیة للأزمة النفطیة وأثرھا على العملة الوطنیة للفترة   - تحلیلیةدراسة : الفصل الثاني
2008-2017  

 

39 
 

  2017- 2008للفترة دراسة تحلیلیة للأزمة النفطیة وأثرها على العملة الوطنیة : المبحث الأول
أثرت التقلبات النفطیة على سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي وبعض محدداته   

  :تم التطرق إلى ثلاث مطالب كالآتيی، ولتفسیر هذه الـتأثیرات س2017- 2008في الجزائر خلال الفترة 
  2017-2008الأمریكي للفترة تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار : المطلب الأول

إن ارتفاع سعر صرف عملة محلیة أمام عملة أجنبیة معناه انخفاض قیمة العملة المحلیة حسب 
تسمیة عدم الیقین، والشكل الموالي یوضح تطور سعر صرف الدینار الجزائري أمام الدولار الأمریكي خلال 

  :مبادلات النفطیة تتم بهلأن ال، وتم اختیار الدولار الأمریكي 2017- 2008الفترة 
  2017-2008خلال الفترة  الأمریكي تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار): 01(الشكل رقم 

 
  )01(ین بالاعتماد على الملحق رقممن إعداد الطالبت: المصدر 

أن سعر صرف الدینار الجزائري حقق انخفاضا ملحوظا منذ ) 01(یلاحظ من خلال الشكل رقم 
 دج للدولار الواحد 60,9788وتقدر بـ  2008، حیث سجل أدنى قیمة له خلال شهر سبتمبر2008بدایة سنة
وحقق ثبات التي أصابت الولایات المتحدة الأمریكیة،  اء ذالك كان تداعیات أزمة الرهن العقاريوالسبب ور 

 والسبب؛ الواحددج للدولار ) 80 - 70(ضمن المجال  2014إلى غایة جوان 2008نسبي من دیسمبر
 الرئیسي لتحسن قیمة الدینار في هذه الفترة هو تزاید الطلب العالمي على العملة الوطنیة من خلال تزاید

زمة الاقتصادیة والمالیة منتجات النفطیة الأخرى من جهة، ومخلفات الأعلى البترول والغاز وباقي ال الطلب
  1.التي عرفها العالم من جهة أخرى

                                                             
-2002و  2001-1992دراسة حالة الجزائر للفترتین  -دراسة تحلیلة للعلاقة والأثر المتبادل بین الكتلة النقدیة وسعر الصرف فارس ھباش،  - 1 

: ، ص2014، جامعة سطیف، الجزائر، 14:علوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، مجلة العلوم الاقتصادیة وعلون التسییر، العدد، كلیة ال2011
237.  
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النقد الدولي أن قیمة الدینار الجزائري مضخمة ولا تعكس القیمة الحقیقیة للعملة، وما یؤكد وصرح صندوق 
دج للدولار، في حین قدر سعر  79قدر بـ  2013دیسمبر 1ذلك هو أن سعر الصرف الرسمي للدینار في 

 %40رها یعني وجود فجوة قد دج لكل دولار حسب شبكات السوق غیر الرسمیة؛ ما 93الصرف الموازي بـ 
وعدم إمكانیة تحویل الدینار  بین السعرین ومن الأسباب الواضحة لتفسیر ذلك بالإضافة لغیاب مكاتب التغییر

    1.من المعروض النقدي %40مرتفع الطلب، هو امتداد السوق غیر الرسمي في الجزائر وسیطرته على 
، فبلغ في دج مقابل الدولار 105عتبة ى فاقت بدأت قیمة الدینار الجزائري بالتدهور حت 2014ومنذ جوان 

للدولار في  110,90، ثم 2016دج للدولار في جوان 110,14دج للدولار، 107,8734 2015نوفمبر 
  .2017دج للدولار في جوان  108، ثم 2016دیسمبر 

 2012من قیمته في الواقع ما بین  %35فقد خسر الدینار الجزائري في التعاملات الرسمیة أكثر من  
، وحسب تصریح الخبیر الاقتصادي 2عملات إفریقیة مقابل الدولار الأمریكي 10وغاب عن أهم ، 2017و

 تثبیت  غیر مدروس، وأقر أن أن انخفاض الدینار الجزائري متعمد ولیس انخفاض: كمال سي محمد للشروق
الجزائر كلها بالعملة  مداخیلبحكم أن  108عند سعر  2017 صرف الدینار أمام الدولار بدایة من سنةسعر 

الأمریكیة لم ینجح بعد مرور قرابة السنتین، وأن هذه السیاسة یجب مراجعتها خاصة أنها أضرت بالقدرة 
  3.الشرائیة للمواطن والاقتصاد الوطني

رط مارشال لیرنر غیر ستظل هذه السیاسة الغیر معلنة التي یتبعها البنك المركزي غیر فعالة، و سیظل ش
  .من صادرات الجزائر) %97أكثر من (حصة الأسد یأخذمحقق مدام قطاع المحروقات 

  .2017-2008لال الفترة خسعر الصرف حددة لبعض المتغیرات النقدیة المتطور : المطلب الثاني
لي والتضخم فیما ی منها الكتلة النقدیة، مقابلات الكتلة النقدیة، سعر الصرفل المحددةمتغیرات هناك عدة 
  .2017-2008یرات خلال الفترة ما طرأ على هذه المتغ رعرض لأخ

  .2017-2008لال الفترة خ في الجزائر ومقابلاتها الكتلة النقدیةلمحة عن : أولا
یمة العملة المحلیة وفق قانون العرض قم العملة الأجنبیة معناه انخفاض إن زیادة عرض العملة المحلیة أما

- 2008في الجزائر خلال الفترة  سیتم التعرف على الكتلة النقدیة ومقابلاتها وتطورهمایلي  وفي ماوالطلب، 
2017:  

                                                             
1- Fatima Zahra Alioui, les déterminants du taux de change en Algérie:Quelle ampleur du taux de change 
parallèle ?, Faculté des Sciences Economiques Commerciales et de Gestion, Doctorat en finance, spécialité : 
économie monétaire et financière, Tlemcen, Algérie, 2016, p : 106. 
2- https// www.ermnews.com./economy/morkets/ 108324, 5/ 5/ 2017, 19 :47. 
3- www. Echoroukonline.com, 5/ 5/ 2017, 20 :50. 
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  :یتم التعریف بكل من الكتلة النقدیة ومقابلاتها من خلال ما یلي: التعریف بالكتلة النقدیة ومقابلاتها -1
 عبارة عن جمیع الأوراق النقدیة : تعرف الكتلة النقدیة على أنها)Les billets ( والحسابات البنكیة أو

  1.البریدیة
 مستحقات الجهات المصدرة للنقود على الغیر، أي هي الأصول والدیون  2:مقابلات الكتلة النقدیة ثلتم

  :یلي تتمثل فیمار العملة من طرف النظام البنكي و التي تقابل عملیة إصدا
 ).NFAصافي الأصول الخارجیة (ب أو عملات أجنبیة كل ذهشراء دیون على الخارج في ش -
 ).NDCGقروض للدولة (القروض الممنوحة للخزینة العامة  -
  .CCBالقروض الممنوحة للاقتصاد  -
 2017- 2008دیة ومقابلاتها للفترة تطور الكتلة النق -2

  :2017-2008من الكتلة النقدیة ومقابلاتها خلال الفترة  كلموالي یوضح المسار الذي اتخذته والشكل ال
   2017- 2008للفترة  ومقابلاتها تطور الكتلة النقدیة): 02(الشكل رقم 

  
  )02(من إعداد الطالبتین بالاعتماد على الملحق رقم  :المصدر

نعاش الاقتصادي اتخذت مسار متزاید بسبب برنامج الإ  M2 یلاحظ من خلال الشكل أعلاه أن الكتلة النقدیة
سیاسة التوسع في الإنفاق العمومي والانفراج المالي، حیث واصلة مالذي یسعى ل 2009- 2005ودعم النمو

                                                             
  .215: ، صمرجع سابقفارس ھباش،  -  1
اقتصاد تنمیة، كلیة : ، اطروحة دكتوراه، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصصالتحدیات النفدیة الدولیة ونظام الصرف الملائم للجزائرسمیر آیت یحي،  -  2

  .232: ، ص2014الجزائر،العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الحاج لخضر باتنة، 
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 ملیار دینار 6847,6جویلیة قدرت بـ شهر أضعف نسبة لهاM2أین سجلت فیها 2009إلى غایة سنة  كانت
بوتیرة اقل من السنوات وواصلت الارتفاع  1؛نتیجة تداعیات الأزمة المالیة العالمیة لشركات قطاع المحروقات

فساهمت في ارتفاع السیولة  ملیار دینار 11199في شهر جانفي  حیث سجلت 2013إلى غایة الفارطة 
ملیار دینار  12195,8214قیمة قدرها  2014 ت جانفيوسجل ،2النقدیة وأصبحت بذلك سیولة هیكلیة

  3.تقلص الودائع تحت الطلب بسبب انخفاض أو
إلى ذلك یمكن اعتبار أن سرعة تداول النقود من طرف الأفراد في الجزائر بسبب تبني ثقافة  بالإضافة

الأموال في المؤسسات النقدیة والمالیة كان سببا في تنامي حجم الكتلة النقدیة المعروضة  إیداعالاكتناز وعدم 
في السوق وبالتالي وجود سیولة فائضة من جهة، كما أن الارتفاع التدریجي والمستمر لأسعار المحروقات 

كتلة النقدیة من جهة الالإنفاق و ا آخرا لارتفاع حجم ت قیاسیة خلال هذه الفترة كان سببالذي وصل لمستویا
   4.أخرى

أخذ حصة الأسد في تغطیة الكتلة  NFA الأجنبیةفصافي الأصول  في الفترة وبالنسبة لمقابلات الكتلة النقدیة
بالقیم السالبة نتیجة ارتفاع مبلغ الدین   NDCG، وبالمقابل تواصل القروض المقدمة للدولةM2النقدیة

غیر الناجعة  شراء الدیون البنكیة العمومي الداخلي الذي زادت تغذیته من جهة أخرى بواسطة عملیات إعادة
  5.اتجاه عام تصاعدي  CCBفي نفس الوقت سجلت القروض الموجهة للاقتصاد

في وضع یتسم بعجز  %0,13ة السنة السابقمقارنة ب كان نمو الكتلة النقدیة شبه منعدم  2015في سنة 
؛ في القوي للودائع لأجل لقطاع المحروقات الانخفاضكبیر في میزان المدفوعات المتزامن، وقد نجم عن هذا 
ویفسر ذلك بتآكل احتیاطات الصرف بالدولار  %2,28حین عرف صافي الموجودات الأجنبیة تقلصا بنسبة 

نموا واضحا یقدر   CCBة للاقتصادالموجهبتراجع قیمة الدینار مقابل الدولار الأمریكي، وعرفت القروض 
  6.%9بـ

                                                             
  .232: ، صمرجع سابقسمیر آیت یحي،  -  1
، حولیات تحدیات السیاسة النقدیة باستھداف التضخم في الجزائر ومدى تأثره بالمتغیرات الخارجیة والأزمة العالمیةسلیم مجلخ، ولید بشیشي،  -  2

، قالمة، الجزائر، بدون سنة نشر، 1945ماي  08والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة ، كلیة العلوم الاقتصادیة 30: ، الجزء الثاني، العدد1جامعة الجزائر
  .50: ص
  
، كلیة العلوم 06:، مجلة البدیل الاقتصادي، العددقیاسیة لأثر العرض النقدي على التضخم والنمو الاقتصادي في الجزائرالطاھر جلیط، دراسة  -  3

  .99:، ص2014جیجل، الجزائر،  الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة
  .236: ، صمرجع سابقفارس ھباش،  -  4
  .235:، صمرجع سابقسمیر آیت یحي،  -  5
  .132- 131: ، ص ص2015، التقریر السنويالتطور الاقتصادي والنقدي للجزائربنك الجزائر،  -  6
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 NDGBوانخفضت صافي الموجودات الخارجیة  %6بما یقارب  2017وارتفعت الكتلة النقدیة طوال سنة 
 %39,3 نقدي في الاحتیاطي النقدي، وارتفعت القروض المقدمة للدولة بـوهذا یعني وجود تقلص  %7,6بـ

، إثر انخفاض الموجودات في صافي 2017في جانفي 3161,2 إلى 2016في جانفي 1291,7منتقلا من 
 2017ارتفاعها خلال سنة CCBالخزینة العمومیة لدى بنك الجزائر؛ وواصلت القروض المقدمة للاقتصاد

  1.مما أدى إلى لجوء المصارف إلى إعادة التمویل لدى بنك الجزائر %9بوتیرة قدرها 
  2017-2008تطور معدل التضخم خلال الفترة : ثانیا

یؤثر معدل التضخم على سعر الصرف بشكل كبیر حیث زیادة معدل التضخم یؤثر سلبا على القوة الشرائیة 
  :2017- 2008تطور معدل التضخم للفترة  للعملة أي انخفاض قیمة العملة الوطنیة، والشكل التالي یوضح

  2017-2008تطور معدل التضخم للفترة ): 03(الشكل رقم 

  
  )01(من إعداد الطالبتین بالاعتماد على الملحق رقم : المصدر

نقطة في  3,73حیث انتقل من  2009-2008تفاع معدل التضخم طوال الفترة ر ایلاحظ من الشكل أعلاه 
والأمر الذي ساهم في ذلك هو ارتفاع معدل التضخم  ،2009نقطة دیسمبر 5,74إلى  2008ي جانف

المستورد في الولایات المتحدة الأمریكیة والدول الغربیة الناتج عن ظهور اضطرابات وتطورات خطیرة في 
  2.الأسواق المالیة والاقتصادیة العالمیة

                                                             
، ص 2018، فیفري 2017وتوجھات  2016النقدیة والمالیة لسنة حوصلة التطورات تدخل محافظ بنك الجزائر أمام المجلس الشعبي الوطني،  - 1 

  .17-13: ص
  .52: ، صمرجع سابقسلیم مجلخ، ولید بشیشي،  - 2 
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  1:بسبب 2012 یسمبرفي د 8,89إلى رقم قیاسي  2009سنة  5,74وانتقل معدل التضخم من 
دعم نعاش الاقتصادي و نفیذ برنامج الإالانطلاق في تأسعار البترول و  ة عن تحسنالأرصدة النقدیة الناجم -

  2014-2010والبرنامج الخماسي  2009- 2004النمو الاقتصادي 
  .التضخم المستورد من خلال تضخم أسعار الواردات -
  .نفاق الحكومي المتزایدالإ -

؛ وذلك 2014دیسمبر 2,92، 2013دیسمبر  3,26حیث سجل على التوالي انخفض معدل التضخم ثم 
  2:راجع لـ

  .التسییر الجید للسیاسة النقدیة -
  .%10مة العملة بـ قیتخفیض  -
استرجاع (دیة الملائمة امتصاص فائض السیولة من قبل البنك المركزي عبر توظیف وسائل السیاسة النق -

  .)ساعة والاحتیاطات الإجباریة 24تسلیم الودائع في ظرف  تسهیلالسیولة و 
وعاد للارتفاع حیث سجل  2014، 2013توقف التراجع المعتبر للتضخم المسجل سنتي  2015خلال سنة و 

في شهر نوفمبر؛ وینسب هذا الارتفاع إلى ارتفاع أسعار السلع  4,86أعلى قیمة له خلال هذه السنة 
 3.المواد الغذائیة أسعارنب ارتفاع المعملیة والخدمات إلى جا

 6,55، 7,07و  2016شهري أوت، دیسمبر  6,4، 4,87تواصل تسارع معدل التضخم لیبلغ عللا التوالي 
عود للأسباب الكلاسیكیة ؛ وصرح محافظ بنك الجزائر أن هذا الارتفاع لا ی2017شهري مارس، جوان 

تطور الكتلة النقدیة، تغیر معدل الصرف، الأسعار العالمیة للمنتجات الأساسیة، التضخم (تضخم لل
هذه الوضعیة ضعف المنافسة والتنظیم والرقابة على مستوى العدید من أسواق السلع  ، بل تترجم)المستورد

  4.والخدمات، والتي یتمیز البعض منها بتواجد وضعیات مهیمنة
  2017-2008لفترةها على الاقتصاد الجزائري خلال اعار النفط وانعكاساتأستقلبات : المطلب الثالث

بتقلبات حادة مما تسببت في وقوع أزمات  كان لها الأثر  2017- 2008لال الفترة اتسمت أسعار النفط خ
  :  الكبیر على الدول الریعیة المصدرة للنفط والتي من ضمنها الجزائر، ویظهر ذلك من خلال ما یلي

                                                             
، مجلة البحوث والدراسات، أثر الموارد المالیة النفطیة على المتغیرات الاقتصادیة الكلیة للاقتصاد الجزائريعاشور حیدوشي، میلود وعیل،  -  1

  .333: ، ص2017ركز الجامعي میلة، ، الم05: العدد
فعالیة السیاسة النقدیة باستھداف التضخم في الجزائر فعالیة السیاسة النقدیة في الدول النامیة، سلیم مجلخ، ولید بشیشي، الملتقى الدولي العاشر،  -  2

  .14: بدون سنة نشر، ص، جامعة الشلف، الجزائر، ومدى تأثره بالمتغیرات الخارجیة و الأزمة المالیة العالمیة
  .49: ، صقدي للجزائرالتطور الاقتصادي والن ،2016التقریر السنوي بنك الجزائر،  -  3
  .19: ، صمرجع سابقتدخل محافظ بنك الجزائر أمام المجلس الشعبي الوطني،  -  4
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   2017-2008تطور أسعار النفط للفترة : أولا
تارة  ب حتى سجلت أرقاما قیاسیةذوأخذت تتذب 2017- 2008تطورت أسعار النفط  خلال الفترة 

في الأسواق بفعل العدید من العوامل التي أثرت على عرض وطلب هذه السلعة بالارتفاع وأخرى بالانخفاض، 
  :راتوالشكل الموالي یوضح هذه التطو  العالمیة

     2017- 2008تطور أسعار النفط للفترة ): 04(الشكل رقم 

  
  )01(تین بالاعتماد على الملحق رقمبمن إعداد الطال: المصدر

دولار شهر  92,18حیث سجل على التوالي  2008سعر برمیل النفط منحى تصاعدي بدایة من سنة اتخذ 
القیاسیة؛ وهذه الزیادة غیر  أسعاره الحواجزشهر جویلیة أین كسرت  132,72شهر أفریل،  109,07جانفي، 

الأداء الاقتصادي العالي تزاید الطلب العالمي على البترول في الصین والهند بفضل  المسبوقة كانت بسبب
حول انقطاع والاقتصاد العالمي بشكل عام، وكذالك حالة التخوف التي سادت السوق النفطیة  بشكل هاص

  1:لتالیةالعوامل ا إثرإمدادات النفط 
الطبیعیة وخصوصا ما  أهمها منطقة بحر الشمال بسبب الكوارث مناطق الأوبك الإنتاج خارجانخفاض  -

ینجم عن الأعاصیر في خلیج المكسیك وارتفاع حمى المضاربات، وهذا ما یؤثر على عرض النفط الذي 
 .ینعكس على ارتفاع الأسعار

الأوسط، والهجمات المتكررة على منشآت النفط في العراق حالة عدم الاستقرار التي سادت منطقة الشرق  -
  .إضافة إلى الاضطرابات السیاسیة الداخلیة في نیجیریا وغیرها

                                                             
   .85: ، صمرجع سابقسمیة موري،  -1
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دولار للبرمیل وهذا الهبوط  39,95سجلت أسعار النفط  2008لارتفاع لم یدم طویلا ففي دیسمبر الكن هذا  
ثم  زمة الرهن العقاري في الولایات المتحدة الأمریكیةراجع إلى الركود الاقتصادي العالمي والذي كان سببه أ

 84,82 ،دولار 64,442 على التوالي كان سعر البرمیل 2010، أفریل 2009في جوان بدأ بالاستقرار ف
  1.دولار

العربیة من وسبب ذالك ما شهدته المنطقة  2011دولار في شهر أفریل  123,26 انتقلت أسعار النفط إلى
اعیة واقتصادیة سمیت بالربیع العربي، مما أدى إلى انقطاع إمدادات الكثیر من واجتماضطرابات سیاسیة 

ملیون برمیل یومیا من النفط اللیبي الخفیف  1,6الدول المنتجة مثل لیبیا، سوریا، والیمن، إذ فقد السوق نحو
ذالك الحین فوق  عالي الجودة ولم تستطع الأوبك تعویض الكمیة، مما أدى إلى ارتفاع أسعار النفط منذ

دولار للبرمیل  125,45حیث سجلت في شهر مارس  2012دولار؛ واستمر الارتفاع إلى غایة  100مستوى 
حظرا على تصدیر النفط الإیراني بسبب خروج  الأوروبيحین فرضت الولایات المتحدة الأمریكیة والاتحاد 

 أسعار أبقىرد فعل عسكري إیراني من نحو ملیون برمیل یومیا من نفطها في السوق مما فاقم المخاوف 
  2.النفط عالیة

دولار في  102,56، 116,05في الفترة اللاحقة بدأت أسعار النفط بالتهاوي حیث سجلت على التوالي و 
دولار في شهر جوان   111,8حیث كانت  2014، وضلت تتأرجح طوال سنة  2013ري، ماي شهري فیف

 64,68لى إ 2015وارتفع في ماي  47,76وصل سعر البرمیل  أین 2015إلى أن انهارت في شهر جانفي 
دولار، ولم یتجاوز سعر برمیل  30,7وحقق سعر یقدر بـ  2016نخفاض في جانفي دولار ثم عاد إلى الا

ري دولار شهري فیف 46,37 ،54,87حیث قدر سعره على التوالي  2017دولار إلى غایة جوان  55النفط 
مرة ثانیة بشكل رأي العدید من المحللین الذین حذروا من انخفاض أسعاره  فاضنخوقد وافق هذا الاوجوان، 

تحدة قتصادي مفتعل من طرف الولایات المسریع؛ وتعد أزمة انخفاض أسعار النفط متعمدة وتعبر عن زلزال ا
  3:الأمریكیة ومن الأسباب التي دعتها للجوء إلى ذلك ما یلي

دة الأمریكیة وهم روسیا، فنزویلا، إیران، والبلد المستهدف أساسا هو قتصاد منافسي الولایات المتحزلزلة ا -
 .وبالتالي ما ینتج عنه هو زلزال وهدف سیاسي الاقتصاد الروسي

                                                             
.94: ، صمرجع السابقسمیة موري،  - 1  

، rawabetcenter.com/archives/4881  ،03 /05 /2017:، على الموقع2025وتوقعات إلى  1960ار النفط العالمیة منذ أسعشذى خلیل،  -2
14:48.  

.مرجع سابقشذى خلیل،  - 3  
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 تباطؤونتائجها، وهناك  2008الاقتصاد العالمي والأمریكي لم یشف لتاریخه من الأزمة المالیة لسنة  -
اقتصادي في أوروبا وحتى في الصین هناك هبوط بالأسعار یساعد على تحفیز تلك الاقتصادیات 

 .والخاسر الأكبر هو الدول المنتجة
  على الاقتصاد الجزائري 2017-2008انعكاسات الأزمات النفطیة للفترة : ثانیا

یر على اقتصادها، وذلك لطبیعته شكلت الأزمات النفطیة أزمات خارجیة بالنسبة للجزائر لكنها أثرت بشكل كب
  .الریعیة التي تعتمد على مصدر وحید للموارد ألا وهو الموارد النفطیة

  الجزائري على الاقتصاد 2008انعكاسات أزمة ارتفاع أسعار النفط  -1
بشكل إیجابي على الاقتصاد الجزائري، وذلك یتضح من  2008انعكست الأزمة النفطیة لارتفاع أسعار النفط 

  :خلال الآتي
 عكاس الأزمة على المیزان التجاريان  
حیث وصلت قیمة ملیار دولار  39ان التجاري قدره سجلت التجارة الخارجیة فائض في المیز  2008سنة  في

من  %97.85ملیار دولار، وتشكل المحروقات  39ملیار دولار بینما بلغت قیمة الواردات  78الصادرات 
   1.إجمالي الصادرات لذلك یتأثر المیزان التجاري بأسعار البترول

  الأزمة على الناتج الداخلي الخامانعكاس  
كان لارتفاع أسعار النفط الأثر الإیجابي على الناتج الداخلي الجزائري حیث سجل الفائض التجاري لسنة 

مومیة سجلت كذلك فائضا قدر الخزینة الع ،من إجمالي الناتج الداخلي الخام %20تحسنا قدر بـ  2008
من إجمالي الناتج الداخلي الخام مما مكن الحكومة من مواصلة المشاریع الكبرى والعمل على  %8.2بـ

  2.تحسین أداء القطاع خارج المحروقات
 ات الأزمة على صندوق ضبط المواردانعكاس  

كان له الأثر الإیجابي على الأداء  2008إن ارتفاع أسعار النفط المتواصل الذي وصل أوجه مع بدایة 
الاقتصادي وارتفاع مستوى الانفتاح الاقتصادي رغم التوجه المفرط لقطاع المحروقات، إلا أن الخزینة 

دي، هذه المكاسب العمومیة استفادت بشكل إیجابي من هذا الأمر مما سهل عملیة الإنعاش الاقتصا
الاقتصادیة أعطت فرصة لتسییر الموارد بشكل أفضل من خلال صندوق ضبط الموارد الذي كان من أحد 

                                                             
1- www.ons.dz, 3/5/ 2017, 13 :20. 

، كلیة الحقوق والعلوم التجاریة، جامعة 2010-2000: تحلیلیةقراءة  -أثر تقلبات أسعار البترول على النمو الاقتصادي في الجزائرحاج بن زیدان،  -2
  .24: ، ص2010مستغانم، 
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) الأزمة المالیة العالمیة(إثر أزمة الرهن العقاري  2008أسباب عدم تضرر الاقتصاد الوطني خلال عام 
  1.ة المالیة الخارجیةفوضعیة احتیاطي  الصرف خلال الأزمة كانت سببا في تفادي الصدم

  :على الاقتصاد الجزائري  2014انعكاسات أزمة انخفاض أسعار النفط  -2
خلف انخفاض أسعار النفط آثارا بارزة على الجانب الاقتصادي في الجزائر ویمكن معرفة ذلك من خلال     

  2:بعض المؤشرات الاقتصادیة التي تتمثل أهمها في
  التجاريانعكاس الأزمة على المیزان: 
ملیار دولار مقابل  5.39فائض تجاریا قدره  2014سجلت الجزائر خلال الأشهر التسعة الأولى من سنة  

، حیث بلغت قمة %18ملیار دولار مقارنة بنفس الفترة من السنة المالیة مسجلا بذلك تراجعا قدره  66
ملیار  48.53ملیار دولار مقابل  49.23نحو  2014الصادرات الجزائریة منذ شهر جوان إلى غایة سبتمبر 

ملیار دولار مقابل  43.83، أما بالنسبة للواردات فقد بلغت قیمتها 2013دولار خلال نفس الفترة سنة 
حسب أرقام المركز الوطني للإعلام  %4.55ملیار دولار من نفس الفترة، مما یعني ارتفاع قدره  41.93

  .والإحصاء التابع للجمارك الجزائریة
خلال الأشهر التسعة % 112فس الإحصائیات فإن نسبة تغطیة الواردات بالصادرات قد بلغت  وحسب ن

وحافظت المحروقات على حصة الأسد  2013خلال نفس الفترة من  %116مقابل  2014الأولى من سنة 
ملیار دولار  47.18من الصادرات بقیمة قدرها  % 95.83من مجموع الصادرات الجزائریة أي ما نسبته 

  .ملیار دولار خلال نفس الفترة 46.97مقابل 
 انعكاس الأزمة على میزان المدفوعات  

دولار للبرمیل الواحد سجل إجمالي میزان المدفوعات عجزا خلال  70عندما انخفض سعر البترول إلى 
ونتیجة لذلك  ،ر في نفس الفترة من العام السابقملیار دولا 1.32قدر بـ  2014السداسي الأول من سنة 

 193تقلصت الاحتیاطات الرسمیة للصرف حیث تراجع احتیاطي الصرف الجزائري من العملة الصعبة إلى 
قبل أن تنخفض مرة  ،ملیار دولار 194حوالي  2013بعد أن بلغ في نهایة  2014ملیار دولار في نهایة 

ملیار دولار من  8قد خسرت  ملیار دولار في نهایة شهر سبتمبر فتكون الجزائر بذلك 185أخرى إلى 
  .احتیاطات صرفها خلال سنة بسبب أزمة البترول

  

                                                             
 .94:، صمرجع السابقحاج بن زیدان،  -1
  .6-5: ، ص صمرجع سابقمریم شبیطي محمود،  -2
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  الأزمة على الناتج الداخلي الخامانعكاس  
 2015ملیار دولار لسنة  208نخفض إلى اوالذي  ،متد إلى الناتج الداخلي الخاما إن الانكماش في الواردات

مما %  4على أساس نمو سنوي في حدود  2014ملیار دولار كان متوقعا عام  211مقارنة مع حوالي 
 % 4.5مقارنة مع   2015عام  %3.9 یتجاوز متصاد الجزائري حیث أنه لیعني انخفاض معدل نمو الاق

   .لسلطات عن التنویع في مجال الاقتصادنظرا لاستمرار الهشاشة في النمو وعجز ا 2014لعام 
  2017-2008 وأثرها على العملة الوطنیةزمة النفطیة دراسة قیاسیة للأ  :المبحث الثاني

من خلال  ،سیتم التطرق في هذا المبحث لأهمیة ومدى تأثیر الأزمات النفطیة على العملة الوطنیة   
أسعار النفط یعر صرف الدینار الجزائري وبعض بین كل من  قیاس العلاقة في الأجلین الطویل والقصیر

 .2017- 2008محدداته خلال الفترة 
  الطریقة والأدوات المستخدمة في الدراسة: المطلب الأول

المستخدمة في الدراسة بدءا بالتعریف بمجتمع  الأسالیبسیتم التطرق إلى الطرق و  في هذا المطلب
الدراسة والعینة والمتغیرات المدرجة في النموذج، ثم الطریقة والأدوات المستخدمة في التحلیل من أجل تحقیق 

  .هدف الدراسة
  الطریقة المتبعة في الدراسة :أولا
الخطي المتعدد ومنهجیة التكامل المشترك الانحدار على  الاعتمادالدراسة القیاسیة فتم الاعتماد في هذه تم 

  . )VECM( ونموذج تصحیح الخطأ
 العینةمجتمع الدراسة و  -1
على قیمة  2017- 2008لقیاس ومعرفة الهدف المرجو من الدراسة ألا وهو أثر الأزمات النفطیة للفترة  

سعر  :تمثلت في عة حقیقیةربأ ، منها)N=6(ستة متغیرات ، تضمن مجتمع الدراسة علىالدینار الجزائري
وباعتبار أن الأزمات النفطیة عر برمیل النفط، الكتلة النقدیة، ومعدل التضخم سصرف الدینار الجزائري، 

في نموذج الانحدار المتعدد تمثلت في  ات وهمیةتم اقتراح استخدام متغیر  2014و 2008وقعت سنتي 
أما تین الأزمتین على العملة الوطنیة؛ثیر هاالأزمة في حد ذاتها خلال هاتین السنتین من أجل معرفة مدى تأ

تمتد من شهر  من المتغیرات سابقة الذكر مشاهدة لكل متغیر 114عن عینة الدراسة فهي عبارة عن 
  .2017إلى شهر جوان  2008جانفي
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 التعریف بمتغیرات الدراسة -2
جاء في النظریات  مالها علاقة بموضوع الدراسة وتم اختیارها بناءا على عدة متغیرات  استخدامتم  

ا یتماشى والأسالیب دراسات سابقة تم ذكر بعضها سابقا، حیث یمكن ترمیز المتغیرات وفق مالاقتصادیة و 
 : الهدف منها كما یليالقیاسیة و 

عن سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي  وهو یعبر: سعر الصرف: EX_R :المتغیر التابع
 .)تسمیة عدم الیقین(
 :هي كالتاليو : المتغیرات المستقلة 

- P_OIL :ویمثل المتغیر المستقل الأمریكي بالدولارالعالمي مقاس سعر برمیل النفط  :سعر النفط ،
 .الأساسي في النموذج

- M2: الجزائریة بملاییر الدینارات مقاسه :الكتلة النقدیة. 
- T_INF: بالمتوسط السنويیعبر عن تغیرات مؤشر أسعار الاستهلاك و  :معدل التضخم.  
- D2008: 2008أزمة ارتفاع أسعار النفط.  
- D2014: 2014أزمة انخفاض أسعار النفط.  
 مصادر البیانات -3

التقاریر الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر، وموقع إدارة بیانات الدراسة بالاعتماد على  ىتم الحصول عل
  .معلومات الطاقة للولایات المتحدة الأمریكیة

  الأدوات المستخدمة في الدراسة :ثانیا
سیتم التعرف على جملة الأدوات القیاسیة التي تم الاستعانة بها في تقدیر وتحلیل النموذج المستخدم في 

الوصفیة لمتغیرات الدراسة وتوظیف النماذج القیاسیة  الإحصاءاتالدراسة والتي تمثلت أساسا في بعض 
 ).VECM(الخطي المتعدد ومنهجیة التكامل المشترك ونموذج تصحیح الخطأ الانحدارالمتمثلة في نموذج 

  )النموذج الخطي العام(ي المتعدد الخط الانحدار -1
، حیث أن هذه الاقتصادیةغیرین لتحلیل الظاهرة بالنموذج ذي مت الاستعانةلا یمكن  الاقتصاديفي الواقع  

نما ینبغي إدماج جمیع المحددات أو العوامل المؤثرة في الظاهرة لكي خیرة لا تفسَّر فقط بمحدد واحد و الأ إ
  . تكون الدراسة أكثر شمولیة
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وجود علاقة  افتراضیستند النموذج الخطي العام على  1:لنموذج الخطي العاملالصیاغة الریاضیة  -1-1
  :المستقلةوعدد من المتغیرات  iYخطیة ما بین متغیر معتمد 

                     niXXXY iikkiii ,.......,1,...22110    
  المتغیرات الحقیقیةاستخدام 

ikijiالمتغیرات  XXX فَسِّر تسمى المتغیرات 1,...,,..., وما یجب  iYة أو المستقلة للمتغیر المفسَّر أو التابع المُ
فَسِّرمتغیر  kمشروح من طرف  iYأن  ملاحظته بشكل تام، لأنه لا   Yلا یمكن لهذه الأخیرة أن تفسرو  مُ

، لذلك )بعض الظواهر غیر قابلة للتكمیم( Yیمكننا في غالب الأحیان حصر جمیع الظواهر المؤثرة على 
درج حد الخطأ  ُ نفترض عادة بأن و ي لا تقدمها المتغیرات المفسرة الذي یتضمن كل المعلومات الت iی

  لتي یقدمها الخطأ العشوائي مهملةكلما كانت المعلومات ا الاعتبارالمتغیرات المستقلة كلما أخذت بعین 
kر فقط إلى أن اشی  ,....,,    .معلم في النموذج) 1k( تمثلهي معالم النموذج و  10
 عتقد بوجود متغیرات معینة ذات أهمیة عظمى یفي كثیر من الأحیان  2:المتغیرات الصوریة استخدام

د دمج ار یل هذا النوع من المتغیرات عندما ستعمی، 1أو 0ة لا یأخذ إلا القیمتینولكن من طبیعة نوعی
 :أو أیضا عندما یكون العامل المستقل ذو طابع نوعي" الظاهرة حدثت أو لم تحدث" :عامل مستقل ثنائي

  "...ذكر أو أنثى"
iikkiii    :الظاهرة تحدث XXXY   ...22110  

iikkiii     :الظاهرة لا تحدث XXXY   ...22110  
    :كتابة هاتین المعادلتین في معادلة واحدة یمكن

iikkiiii XXXDY   ...)( 2211000  
  .عندما لا تحدث الظاهرة 1iD مع -
  .عندما تحدث الظاهرة 0iDمع  -

تطبیق الطرق الكلاسیكیة للتقدیر ویطلق ر إضافي للنموذج المحدد الأصلي و ج متغیر مفسدمی في هذه الحالة
یأخذ  من قبل ، وهو كما ذكرDummy variableالذي یظهر في المعادلة المتغیر الصوري iDعلى المتغیر

المتغیرات  استخدامقیمة الصفر إذا لم تتحقق وعلیه فإن د الصحیح إذا تحققت بعض الشروط و قیمة الواح
ة لا مهملیشمل متغیرات  لانحدارا تعمیم مجال تحلیلب ، فإنه یسمحالانحدارالصوریة تعمیم قوي لتحلیل 

                                                             
  .57: ، ص2011، الطبعة الأولى، دار الحامد، طرق الاقتصاد القیاسيمحمد شیخي،  -  1
  .81-80: ص ص، نفس المرجع السابق -  2
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، فباستخدام هذا النوع من المتغیرات یمكن الأخذ في الحسبان تأثیر العوامل یمكننا وصفها في وحدات كمیة
  .النوعیة المهمة التي تؤثر على المتغیر التابع

  :لال ما یليرضیات النموذج من خیتم اختبار ف 1:اختبار فرضیات النموذج-1-2
 اختبار المعنویة الإحصائیة للمعالم 

هو دالة خطیة لشعاع الأخطاء العشوائیة، فإن هذا  ̂بإدخال قانون التوزیع الطبیعي المتعدد ونظرا إلى أن 
  المتغیر له صفة المتغیر العشوائي ویتبع كذلك قانون التوزیع الطبیعي المتعدد

XXXA              :          نضع  1)(  
                              :لدینا Aˆ  

:                                     ومنه فإن  12,~ˆ XXN   
:                   ثم لدینا بواقي المربعات الصغرى XMˆ  

:                                            إذ أن  XMˆˆ '   
))((                                           :مع 1XXXXIM X    

                                :ومنه  2
12

2

22

'

~
ˆ1ˆˆ







 kn

X knM
















  

0XMمع الخاصیة  X  یكون الشعاعان̂ و̂ لمتعدد ومستقلین عن بعضهما التوزیع الطبیعي ایتبعان
  : ، وبالتالي فهما شعاعان متعامدان حیثالبعض

      0,0ˆˆˆ,ˆcov 2 



 

 XMAMAMEE XXX   

مستقل كذلك عن  ̂ستنتج أن شعاع المقدرات یومنه  ˆˆ 2موزع استقلالیا عن  ̂، والذي یستلزم أن '


RSS 

ˆ2أو   كتبت، و                  :  kjaN jjjj ,....,1,0,,~ˆ 2   
AAالموجود بقطر المصفوفة   jهو العنصر  jjaحیث أن   )أو  1XX  ( مع ،XXXA  1)(.  

:                        ولدینا كذلك    kjaN jjjj ,....,1,0,,0~ˆ 2    

:                                       ومنه   kjN
a jj

jj ,....,1,0,1,0~
ˆ













 




  

                                                             
 .73-71: المرجع، ص ص ،مرجع سابقمحمد شیخي،  - 1 
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:        على الشكل tولیصبح قانون التوزیع  
     1

ˆ1

ˆ

1
1,0

2

22










 knkn

a

kn
Nt jj

jj

kn














  

1:                        ونجد بعد الاختصار 
ˆ

2
~

ˆˆ






 kn

jj

jj

jj t
a

t
j








  

على تكوین مجالات الثقة لمعالم النموذج بنفس الطریقة المذكورة في حالة النموذج هذه المعادلة  تساعد
  . البسیط

           kj ,...,1,0  
  

: نكتب    
j

jj
ct




ˆˆ

ˆ 
   وهي القیمة المحسوبة .  

كتبتر فرضیة العدم، اختبد انع
j

j
ct





ˆˆ

ˆ
 قبل ت، حیثH0  بمستوى معنویة إذا كانت 

2
,1

ˆˆ

ˆ









kn

j t
j

ففي  

حیث لیس له معنویة إحصائیة أي یساوي معنویا الصفر jهده الحالة، المعلم 
2

,1 
kn

t  مأخوذة من جدول

إذا كانت  بمستوى معنویة  H0رفض ت، و tالتوزیع 
2

,1
ˆˆ

ˆ









kn

j t
j

صائیة فهو له معنویة إح jأي المعلم  

یمكن ینبغي استعمال التوزیع الطبیعي و ف) 30n(عندما یكون حجم العینة كبیرا  ؛یختلف معنویا عن الصفر
 .ذلك بحساب المساحة المظلة للتوزیعو  z/2أخذ القیمة الحرجة 

 القیود على المعالماختبارات ختبار المعنویة الكلیة للنموذج و ا 
، ویتبع هذا المفسر، إلى التباین غیر المفسر للنموذج باستخدام نسبة التباین كلیةیمكن اختبار المعنویة ال 

1و k ، بدرجات حریةFتوزیع فیشر  kn حیث ،n  1وعدد المشاهداتk عدد المعالم المقدرة:  
0............: 100  kjH    

               :1Hمعامل0:     ضد الفرضیة البدیلة 

        )1,(~
111ˆ

ˆ

1ˆ

)ˆ(

2

2

1

2

1

2

1

2

1

2



























 knkF
knR

kR

kn

ky

kn

kYY
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c 


           

         0:0 jH  )فرضية العدم(   

0:1  : ضد  jH  ) الفرضية البديلة(   
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1و kوبدرجتي حریة  المجدولة عند مستوى معنویة Fقیمة  Fفإذا تجاوزت الإحصائیة  kn قبل ت
في هذه  ،یختلف جوهریا عن الصفر2Rالفرضیة القائلة بأن معالم النموذج لیست جمیعها مساویة للصفر وأن 

 .یمكن القول أن للنموذج معنویة إحصائیة الحالة
  :یلي لمحة عن التكامل المشترك وفي ما :التكامل المشترك -2
المشترك بأنه تصاحب بین سلسلتین زمنیتین أو أكثر، حیث تؤدي التقلبات یعرف التكامل : تعریفه -2-1

في أحدها لإلغاء التقلبات في الأخرى بطریقة تجعل النسبة بین قیمتیهما ثابتة عبر الزمن، وهذا یعني أن 
لكنها تكون مستقرة كمجموعة ، و استقرة إذا ما أخذت كل على حدبیانات السلاسل الزمنیة قد تكون غیر م

مثل هذه العلاقة طویلة الأجل بین مجموعة المتغیرات تعتبر مفیدة في التنبؤ بقیم المتغیر التابع بدلالة و 
  1.مجموعة من المتغیرات المستقلة

شعاع تكامل مشترك مستقل  Kمتغیر تابع، قد یوجد متغیر مستقل و  Kفي الحالة العامة في نموذج ذي 
  2.بدرجة التكامل المشتركعدد أشعة التكامل المشترك هذه تسمى خطیا و 

اع تكامل مشترك واحد إذا كانت للمتغیرات نفس درجة التكامل فوجود شع 3:التكامل المشترك اختبار -2-2
ذا لم تكن كلها لها نفس درجة التكامل فمن المؤكد أنه لا یوجد شعاع تكامل مشترك وحید، فعند ممكن جدا، و  إ

  :المشترك هناك حالتان ممكنتان هماالتكامل  اختبار
   .یوجد شعاع تكامل مشترك وحید -
 .توجد عدة أشعة تكامل مشترك -

غرانجر غیر صالحة، في هذه علیه فإن طریقة أنجل و رك واحد و في أغلب الأحیان لا یوجد شعاع تكامل مشت
مهما تكن أشعة التكامل المشترك، إذن نحن مضطرون  ةأكفغیر الة نحصل على مقدرات غیر متسقة و الح

  VECM.4الصیغة الشعاعیة لنموذج تصحیح الخطأ  استخدامإلى 
المتصفة بالتكامل المشترك في  الاقتصادیةتتجه المتغیرات : VECM نموذج تصحیح متجهات الخطأ -3

وضع بسبب بعض التغیرات الطارئة ینحرف أو ما یسمى بوضع التوازن، و  الاستقرارالمدى الطویل نحو 
جل التوفیق بین السلوكین طویل لهذا یستخدم نموذج تصحیح الخطأ من أالمتغیرات مؤقتا عن مساره، و 

في الحالة التي  VECM، بالتالي تستخدم نماذج تصحیح متجهات الخطأ الاقتصادیةقصیر الأجل للعلاقات و 

                                                             
 .670 :، ص2005الدار الجامعیة، الإسكندریة، مصر، ، الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیقعبد القادر عطیة، عبد القادر محمد،  -1
 .298: ، ص ص2011الأولى، دار الحامد، الجزائر، ،الطبعة طرق الاقتصاد القیاسي محاضرات وتطبیقاتشیخي محمد،  -2
 .299-298: ، ص صنفس المرجع السابق -3
 .299: ، مرجع سابق، صطرق الاقتصاد القیاسي محاضرات وتطبیقاتشیخي محمد،  -4



قیاسیة للأزمة النفطیة وأثرھا على العملة الوطنیة للفترة   - تحلیلیةدراسة : الفصل الثاني
2008-2017  

 

55 
 

تحل غرانجر غیر مجدیة و ین، حیث تصبح طریقة أنجل و ر من متغیر تكون فیها عدد المتغیرات المتكاملة أكث
  1.محلها طریقة جوهانسون جیسلیس

النسخة  Eviewsعلى برنامج الدراسة القیاسیة  اعتمدت: المستخدمة في المعالجةوالتطبیقات البرامج  -4
   .Descriptive STATوالأمر  09رقم 

  مناقشتهاض نتائج الدراسة و عر : الثاني المطلب
تها ا، والتعرض لنتائج الدراسة ومناقشالدراسة قیاسی متغیراتمحاولة نمذجة  من خلال هذا المطلبسیتم 

   .واختبار صحة فرضیاتها
  عرض النتائج: أولا

  :من خلال ما یليالقیاسیة  دراسةال ونتائج مراحلسیتم عرض مختلف 
الدراسة، بعدها وصفیة لمجتمع وعینة أي دراسة قیاسیة دراسة تسبق  :وتقدیره صیاغة النموذج القیاسي -1

 :یتم تقدیر النموذج القیاسي، ویتضح ذلك من خلال الآتي
  الزمنیة المدروسةالدراسة الوصفیة لبیانات السلاسل 1-1- 

وبالاستعانة  2017ى جوانإل 2008مشاهدة شهریة ممتدة من جانفي 114تتكون كل السلاسل المدروسة من
  :ستخراج ما یلياتم  Descriptive STATوالأمر   Eviews09جببرنام

  الدراسة الوصفیة لبیانات السلاسل الزمنیة: )03(رقم  جدولال

  
  )01(والملحق رقم   09Eviewsعلى برنامج  بالاعتمادمن إعداد الطالبتین  :المصدر

                                                             
متغیرات حساب الإنتاج و حساب  مدى مساھمة قطاع الزراعة الجزائري في الاقتصاد الوطني من خلال دراسة سلوكھیشر أحمد التیجاني،  -1

 .213- 212: ، ص ص2016-2015، أطروحة دكتوراه، غیر منشورة، جامعة أبو بكر بلقاید، تلمسان، 2012- 1974ستغلال للفترة الا
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- R_EX )سجلت قیمة عظمى ) سعر الصرفMaximum   خلال شهر دیسمبر  110.9002قدرت بـ
 .2008خلال شهر سبتمبر سنة  60.9788قدرت بـ  Minimumوقیمة صغرى  2016سنة 

- M2 )2017خلال شهر جوان سنة  11405.80حیث سجلت قیمة عظمى قدرت بــ ) الكتلة النقدیة 
 .2008خلال شهر جانفي سنة  6148.300وقیمة صغرى قدرت بـ 

- P_OIL )سجلت قیمة عظمى ) سعر النفطMaximum   خلال شهر جویلیة سنة  132.72قدرت بـ
 .2016خلال شهر جانفي سنة  30.70قدرت بـ  Minimumوقیمة صغرى  2008

- T_INF )وقیمة  2013نفي سنة خلال شهر جا 8.9سجلت قیمة عظمى قدرت بــ حیث ) معدل التضخم
  .2014خلال شهر أوت سنة  1.45ت بـ صغرى قدر 

من أجل معرف أثر متغیرات النموذج وخاصة الأزمات النفطیة  :المتعدد الانحداري النموذجتقدیر  -1-2
  :على سعر الصرف تم تقدیر النموذج الآتي

یمكن صیاغة  من خلال النموذج المقدر وباستخدام طریقة المربعات الصغرى  :R_EXمعادلة   -1-2-1
 :المعادلة  التالیة

  
 

  
  

  .)03(اعتمادا على البیانات الواردة في الملحق رقممن إعداد الطالبتین  :المصدر
  :من خلال المعادلة المقدرة یمكن تقییم النموذج كایلي

   :تم اختبار النموذج المقدر من خلال ما یليیس: اختبار النموذج المقدر -1-2-2
 مكانیة قبوله من الناحیة الإحصائیة كما یليتقییم النموذج و یتم : ختبار من الناحیة الإحصائیةالا  :إ
لاحظ ی)) 03(أنظر الملحق رقم(المقدر ویقصد بها معنویة المعلمات المقدرة في النموذج :المعنویة الجزئیة -

مما  %5ستوى مأقل من المعنویة لها مستویات  )P_OIL،M2  ،D2014(كل من المتغیرات  معلماتأن 
في حین یلاحظ أن مستوى المعنویة  ،)R_EX(یعني أن لها دلالة إحصائیة ولها تأثیر على المتغیر التابع 

بلغت  2008أزمة الأول المتمثل في  الوهمي كذا المتغیرالتضخم و  دلمع معلمتي المتغیر المقابل لكل من

R_EX = 56.0 3 + 0.004M2 - 0.20P_OIL + 0.18T_INF + 0.31D2008 - 
9.6D2014 

 
R2=0,94     F=385,02    Prob F=0,000    DW=0,39 
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وذج مقبولة من الناحیة معلمات النممنه فإن ، و %5وهما أكبر من  0.8041و 0.5209على التوالي 
 .بالاعتماد على إحصائیة ستیودنت الإحصائیة

یقصد بالمعنویة الكلیة معنویة النموذج ككل أي الصیغة الدالیة للنموذج التي یفترض أنها : المعنویة الكلیة -
 ))03(أنظر الملحق رقم(ویتم ذلك بالاستعانة بتوزیع فیشر ومن خلال النموذج المقدر تأخذ الشكل الخطي،

 0.000 قیمة قدرها بلغ في حین أن مستوى المعنویة لها 385,02یلاحظ أن قیمة فیشر المحسوبة بلغت  
 .یةمعنو كلیا له و منه فالنموذج % 5 مستوى هي أقل منو 
الذي تكون قیمته غالبا محصورة معامل التحدید  ة التفسیریة من خلالیتم اختبار القدر  :القدرة التفسیریة -

هو ما یعني و  0.9468 تقد بلغ  R2لاحظ أن قیمة معامل التحدید، ومن خلال النموذج المقدر ی1و 0 بین
% 94.68 قدرها بنسبة )R_EX(المتغیر التابع  تباینات أن المتغیرات المستقلة المدرجة في النموذج تفسر

  .من قبل المتغیرات المستقلة جید بشكل منه فإن المتغیر التابع مفسرقویة جدا و هي و 
 العمود و  )03(ملحق رقمال البیانات الواردة في من خلال: الاقتصادیةمن الناحیة  الاختبارCoefficient 

 :كما یليلعلاقة بین المتغیرات المستقلة والمتغیر التابع، فتكون حیث أن الإشارات هي التي تحدد نوع ا
  تؤدي الكتلة النقدیة بوحدة واحدة ةادیأن ز  ى ذلكومعن الكتلة النقدیة،العلاقة طردیة بین سعر الصرف و  -

  .%0,004 إلى زیادة سعر صرف الدینار الجزائري بـ
معدل التضخم بوحدة واحدة  ةادیز  أنذلك معنى ، و معدل التضخمالعلاقة طردیة بین سعر الصرف و   -

   %. 0,18صرف الدینار الجزائري بـ  سعرإلى زیادة  یؤدي
یتوافق مع  لاهذا و لارتفاع أسعار النفط  2008أزمة العلاقة طردیة بین سعر صرف الدینار الجزائري و  -

  .الاقتصادیةالنظریة 
زیادة سعر برمیل النفط بوحدة واحدة یؤدي ذلك أن معنى ، و سیة بین سعر الصرف وسعر النفطالعلاقة عك -

 .%0,20إلى انخفاض سعر صرف الدینار الجزائري بـ 
 .الاقتصادیةهو ما یتوافق مع النظریة و  ،2014وأزمة العلاقة عكسیة ین سعر صرف الدینار الجزائري   -
  .یةالاقتصادبالتالي هذا النموذج مقبول من الناحیة و 
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   تصحیح الخطأنموذج التكامل المشترك  و  -2
 P_OIL ،M2 ،T_INF  والمتغیرات المستقلةR_EX ر التابعالدینامیكیة بین المتغیة العلاقة من أجل دراس

مكانیة التكامل المشترك بینها تم الاستعانة حدید العلاقة التوازنیة واختبار إفي الأجلین الطویل والقصیر، وت
  :بتقنیة نموذج تصحیح الخطأ التي تمر بالمراحل التالیة

قبل التعرض لدراسة أي نموذج قیاسي، أو أي علاقة في المدى  :الزمنیة ستقراریة السلاسلدراسة ا -2-1
فإنه من الضروري دراسة استقراریة  VECMالقصیر أو الطویل لمنهجیة التكامل المشترك وتصحیح الخطأ

 .هذه المتغیرات
  .تقرةل أن السلاسل الزمنیة غیر مسیتضح من خلال الشك: الرسومات البیانیة للسلاسل الزمنیة -2-1-1

  الرسومات البیانیة للسلاسل الزمنیة: )05( الشكل رقم

  
 )01(الملحق رقمو  Eviews09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر

 )PP(بیرون - فیلیبس اختبارهو و  الاختباراتأشهر هذه  استخدامتم سی: الوحدة جذور اختبارات -2-1-2
  :كما یوضحه الشكل الموالي

  جذور الوحدة ختباراتا: )04( رقم جدولال

  
  )01(والملحق رقم  09Eviews امجعلى برن بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر
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تدل  noعبارة ( 1)*(من خلال الشكل یتبین أن جمیع السلاسل غیر مستقرة عند المستوى في النماذج الثلاثة 
في النماذج ) ستقراریةالنجوم تدل على الا(الفرق الأول  ، في حین تستقر بعد حساب)الاستقرارعلى عدم 

  .PP اختبارالثلاثة عند تطبیق 
الوحدة فإن السلاسل ستستقر  اختبارحسب نتائج : من السلاسل الزمنیة الاستقرارإزالة حالة عدم  -2-2

الزمنیة ذات الفرق د رسم الرسومات البیانیة للسلاسل اعیستقراریتها اساب الفرق الأول لها وللتأكد من عند ح
  :الأول كما یلي

  الرسوم البیانیة للسلاسل الزمنیة ذات الفرق الأول: )06( الشكل رقم

  
  )01(والملحق رقم Eviews09عتماد على برنامج بالا البتینمن إعداد الط: المصدر
نها تدور حول السلاسل بعد حساب الفرق الأول لأستقرار هذه ال الرسومات البیانیة یتضح جلیا من خلا

  .(PP)ختبار جذر الوحدة آنف الذكر اهذا ما أكده متوسط حسابي ثابت و 
ت الممكنة بین متغیرات النموذج رانجر یتم على كل الثنائیالغ إن اختبار السببیة: یةبختبار السبا -2-3

   :والجدول التالي یلخص هذه العلاقات
  یة لغرانجربالسب اختبار: )5( جدول رقمال

  
  )01(والملحق Eviews 09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر

                                                             
في حین ) عام اتجاهو جذر الوحدة، ثابت (العام فقط أما الثاني یحتوي على الجمیع  الاتجاهیخلو الأول من : عبارة عن نماذج مرتبة كما یلي )*(  -1

  .العام والاتجاهالثالث فیخلو من الثابت 
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 : وكما یتضح في الجدول أعلاه یمكن استنتاج العلاقات السببیة التالیة ختبار السببیة لغرانجراحسب نتائج 
 probوتم استنتاج ذلك من خلال مقارنة قیمة  سعر الصرفة سببیة تبادلیة بین سعر النفط و جد علاقو ت -

أي صحة الفرضیة  0,05أقل من  0,0038، 0,0003بحیث یرى أن الاحتمالین  %5بمستوى المعنویة 
  . P_OILیسبب  R_EXو  R_EXتسبب  P_OILالثانیة التي تنص على أن 

التي  probما تظهره قیمة  ة، وذلكالكتلة النقدیواحد بین معدل التضخم و  اتجاه توجد علاقة سببیة في -
  .M2یسبب  T_INF، أي صحة الفرضیة الثانیة %0,03بـ  قدرت

دیره وجب التطرق إلى عدة تقهذا النموذج و  لتطبیق :نموذج تصحیح الخطأمنهجیة التكامل المشترك و  -3
  : هي كالتاليمراحل و 

  :یلي من خلال ما النموذجسیتم تحدید درجة تأخیر : تحدید درجات التأخیر في النموذج -3-1
 تحدید درجة التأخیر المناسبة ): 06( رقم الجدول

  
  )01(والملحق رقم Eviews09على برنامج  بالاعتماد البتینمن إعداد الط: المصدر

ث أنه یتضح من خلال الذي یمكن من خلاله تحدید درجات التأخیر، حی VARمن خلال تطبیق نموذج 
 ).2( الفرق الثانيأن درجة التأخیر المناسبة هي عند  علاهجدول أال
الأثر  اختبارهما  اختبارینعلى  الاعتمادتم لذلك : إمكانیة وجود علاقة تكامل مشترك اختبار -3-2

  : التالیین جدولینمة العظمى كما هو مبین في الالقی واختبار
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  اختبار الأثر): 07( رقم الجدول 

 
  )01(والملحق رقم   09Eviewsعلى برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط :المصدر

  At most 1المقابل لـ  الاحتمالالأثر وجود علاقة تكامل وحیدة مشترك لأن  اختباریظهر جلیا من خلال 
نفس وجود علاقة تكامل مشترك واحدة، و بالتالي لا نستطیع رفض فرضیة العدم القائلة بو % 5من  أكبر

  :الثاني الموضح في الشكل الموالي الاختبارالنتیجة یظهرها 
  القیمة العظمى اختبار: )08( رقم جدولال

  
  )01(والملحق رقم Eviews 09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر

الخطوة الموالیة تسمح علاقة تكاملیة في المدى الطویل و تتضح إمكانیة وجود  الاختبارینمن خلال نتائج 
 .بالتأكد من ذلك

 :عند تقدیر النموذج یتم الحصول على ما یلي :VECMتقدیر نموذج  -3-3
لة الأجل الطویل معاد یمكن صیاغة لحصولال النموذج المقدر من خلا: )R_EX)01معادلة  -3-3-1

  :كالتالي  R_EXوالقصیر للمتغیر
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D(R_EX)=- 0.03(R_EX(-1)-0.003M2(-1)+0.41P_OIL(-1)-2.137T_INF 
(-1)- 67.564)+0.206D(R_EX(-1)) - 0.051D(R_EX(-2)) +0.0004D(M2) 
(-1) + 0.001D(M2(-2)) - 0.058D(P_OIL(-1)) - 0.024D(P_OIL(-2))           
-0.063D(T_INF(-1)) + 0.554D(T_INF(-2)) + 0.168 

 
 
 

 
 

 )04(البیانات الواردة في الملحق رقم من إعداد الطالبتین اعتمادا على : المصدر
  :الأول تقییم النموذج المقدر -3-3-2
 مكانیة وجودهام فحص العلاقة في الأجل الطویل و في هذا الجانب یت :الجانب الإحصائي   .إ
  معلمة الأجل الطویل: )09( رقم جدولال

  
  )01(رقم والملحق  Eviews09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر

ولیس له معنویة  )-0,036(ة بلغت سالبالذي یمثل حد تصحیح الخطأ له قیمة  C1بما أن المعامل 
ة هذا النموذج من هذا لإمكانیة معاناو  د علاقة تكاملیة في المدى الطویلو وجفإنه لا یمكن قبول  إحصائیة

 .كشف عنها عند دراسة الجانب القیاسي یمشاكل القیاس والتي س
 في هذا الجانب یتم التأكد من خلو النموذج من مشاكل القیاس أو عدمه كالتالي: الجانب القیاسي: 

 وهي 0,6008والتي بلغت  المقابلة لإحصائیة كیدو الاحتمالبما أن قیمة : الذاتي بین الأخطاء الارتباط -
بین الأخطاء كما هو الذاتي  الارتباطفإنه سیتم قبول فرضیة العدم القائلة بعدم وجود مشكلة % 5أكبر من 

  .الموالي جدولموضح في ال
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  الذاتي بین الأخطاء الارتباط اختبار: )10(رقم  جدولال

 
 )01(والملحق رقم Eviews 09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر

   :یتم فحص وجود مشكل عدم ثبات التباین من خلال ما یلي :عدم ثبات التباین -
 عدم ثبات التباین اختبار: )11( رقم جدولال

 
  )01(والملحق رقم Eviews 09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر

والتي هي أقل  0.0486كیدو والتي بلغت  لإحصائیةالمقابل  الاحتمالیتضح أن  جدول أعلاهمن خلال ال
 .ومن ثم رفض فرضیة العدم وقبول الفرض البدیل الجازم بوجود مشكلة عدم ثبات التباین% 5من 

عادة خطوات منهجیة للوغاریتم على متغیرات الدراسة و للتخلص من هذه المشكلة یجب إدخال ا    إ
وذج جدید موضح في بالتالي التحصل على نمنموذج تصحیح الخطأ السابقة و ك و التكامل المشتر 

  .معادلة النموذج من جدید اختباربالتالي العودة إلى رقم   و  )05(الملحق
  :كالتالي  LR_EXمن خلال النموذج المقدر یتم صیاغة معادة: LR_EX معادلة -3-3-3
 

 
 
 
 

  )06(بالاعتماد على البیانات الموجودة في الملحق رقم  البتینمن إعداد الط: المصدر
  

D(LR_EX)=-0.08(LR_EX(-1)-0.46LM2(-1)+0.28LP_OIL(-1)-
0.06LT_INF(-1)-1.29)+0.29D(LR_EX(-1))-0.18D(LR_EX(-2))+ 
0.050D(LM2(-1))+0.093D(LM2(-2))-0.036D(LP_OIL(-1))-0.013 
D(LP_OIL(-2))+0.0205D(LT_INF(-1))+0.003D(LT_INF(-2))+0.002 
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  :تقییم النموذج المقدر الثاني -3-3-4
 مكانیة وجودها من جدیدالعلاقة في الأجل الطویل و یتم فحص : الجانب الإحصائي بالإضافة إلى العلاقة  إ

  :من خلال ما یلي في الأجل القصیر
  اختبار العلاقة في الأجل الطویل ):12( جدول رقمال

  
  )05(والملحق رقم Eviews 09على برنامج  بالاعتماد البتینمن إعداد الط: المصدر

معنوي فإنه توجد علاقة تكاملیة في الأجل سالب و  )- 0.088700(بما أن معامل تصحیح الخطأ الذي بلغ 
  .باقي متغیرات الدراسةسعر الصرف و الطویل بین 

لاحظ أن أغلبها غیر معنوي، حیث یمكننا تحلیل هذه المعالم عن یفیما یخص معلمات الأجل القصیر ف أما
  :كما یلي Wald اختبارطریق 

 :والجدول التالي یوضح ذلك: LM2 معلمة المتغیر -
  LM2لمعلمات المتغیرة  Wald اختبار: )13(جدول رقم ال

  
  )05(والملحق رقم Eviews 09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر

 0.35بلغت  الاحتمالأن قیمة  أعلاهلاحظ من خلال الجدول ی، ف)LM2(الكتلة النقدیة  بالنسبة لمعالم متغیر
أما الإشارة الموجبة فتعني أن الأثر موجب  غیر معنویةالمتغیر  اتالي فمعلمات هذبالو % 5وهي أكبر من 

  . للكتلة النقدیة على سعر الصرف في المدى القریب
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  :والجدول التالي یوضح ذلك :LP_OIL معلمة المتغیر  -
  LP_OILلمعلمات المتغیرة  Waldختبار ا: )14(جدول رقم ال

  
  )05(والملحق رقم Eviews09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر

بلغت  الاحتمالأن قیمة  أعلاهلاحظ من خلال الجدول ی، ف)LP_OIL( سعر النفط بالنسبة لمعالم متغیر
أما الإشارة الموجبة فتعني أن الأثر موجب  معنویة غیرالمتا وبالتالي فمعلمات هذ% 5أقل من  هيو  0.02

  .لسعر النفط على سعر الصرف في المدى القریب
   :ول التالي یوضح ذلكدوالج: LT_INFالمتغیرمعلمة  -
  LT_INFلمعلمات المتغیرة  Wald اختبار: )15( جدول رقم ال

  
  )05(والملحق رقم Eviews 09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر

بلغت  الاحتمالأن قیمة  أعلاه لاحظ من خلال الجدولی، ف)LT_INF(بالنسبة لمعالم متغیرة معدل التضخم 
أما الإشارة الموجبة فتعني أن الأثر  یر معنويغ المتغیر ابالتالي فمعلمات هذو % 5وهي أكبر من  0.38

  .موجب لمعدل التضخم على سعر الصرف في المدى القریب
 إن حدوث صدمة في إحدى المتغیرات سیؤثر في باقي المتغیرات، وبما أن موضوع : تحلیل الصدمات

 متغیرسیتم التركیز على الصدمة التي تحدث في   لأزمة النفطیة وأثرها على العملة الوطنیةاالدراسة هو 
  : ضح ذلك من خلال الشكل المواليلها، حیث یت ة باقي المتغیراتستجاباتتبع و  سعر النفط

  الاستجابةدوال : )07(الشكل رقم 

  
  )05(والملحق رقم Eviews09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر



قیاسیة للأزمة النفطیة وأثرھا على العملة الوطنیة للفترة   - تحلیلیةدراسة : الفصل الثاني
2008-2017  

 

66 
 

سب كل الصدمات مؤقتة حیث أن جمیع المتغیرات تعود إلى التوازن في المدى الطویل، فح اعتباریمكن 
المطبقة على متغیرة  التعرض لأثر الصدمة یتضحهذا النموذج، حیث  ةاستقراریالشكل السابق فإنه یتم إثبات 

  :فیما كما یلي انتقالهاكیفیة الدراسة وسلوكها و باقي متغیرات تأثرها من قبل سعر النفط ومدى تأثیرها و 
لكنها سرعان ما تنخفض لتعود مرحلة الأولى كانت الصدمة قویة و في ال: سعر النفط أثر الصدمة على -

  . للوضع التوازني في المدى الطویل
كانت ضعیفة نوعا ما في المراحل الأولى لتستقر  الاستجابة: سعر النفط على الكتلة النقدیة أثر صدمة -

 .  تدریجیا لیصبح الأثر معدوما في الأجل الطویل
سرعان ما تنخفض تدریجیا إیجابیة في الأجل القصیر و : تضخمعلى معدل ال أثر صدمة سعر النفط -

 .لیصبح الأثر معدوما في الأجل الطویل
كانت سلبیة في الأجل القصیر وسرعان ما تأخذ  الاستجابة: سعر النفط على سعر الصرف أثر صدمة -

 .وضع مستقر في المدى الطویل
تستجیب للصدمة المطبقة على ) P_OIL ،R_EX ،M2 ،T_INF(الملاحظ أن جمیع متغیرات النموذج

الارتفاع أو ب سعر النفط لكن بدرجات متفاوتة، وبهذا یمكن القول أن أي تغیر في سعر النفط سواء
فتسلك منحى معین لترجع سعر النفط إلى  ؤثر حتما على مختلف المتغیرات الأخرى،ض فإنه یالانخفا

   .الوضع التوازني
 تحلیل التباین یقیس مدى مساهمة التغیر النسبي لمتغیر ما في تفسیر التغیرات  إن: تحلیل التباین

 : ، وسیتضح ذلك من خلال الجدول المواليىة في المتغیرات الأخرى كل على حدالحاصل
  نتائج تحلیل التباین: )16(جدول رقم ال

  
 )05(رقم والملحق Eviews 09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر
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 من قبل المتغیر% 100الأولى التباین مفسر بنسبة  یتضح من خلال جدول تحلیل التباین أنه في المرحلة 
LR_EX ،من قبل %93,43المرحلة الثانیة فالتباین مفسر بنسبة  في حین فيLR_EX  والباقي یعود

تتوزع على باقي المتغیر و ا تنقص من هذ تضل سبة التباینالمراحل التالیة فإن ن للمتغیرات الأخرى، أما
ة بنسب LP_OIL، یلیها المتغیر %57.28المتغیرات إلى أن تبلغ أدنى حد لها في المرحلة العاشرة بقیمة 

  .%0,20بنسبة  LM2، ثم المتغیر %6,60بنسبة  LT_INF، المتغیر 35,90%
  یمكن قیاس صلاحیة النموذج من خلال ما یلي): صلاحیة النموذج(الجانب القیاسي: 
  :ویتضح ذلك من قبل الجدول التالي: الذاتي بین الأخطاء الارتباط -
  الذاتي للنموذج الارتباط اختبار: )17(جدول رقم ال

  
  )05(والملحق رقم  Eviews 09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط: المصدر

بالتالي یتم قبول الفرض العدمي القائل و % 5أكبر من  الاحتمالاتیتضح من خلال نتائج الجدول أن أغلب 
 .الذاتي بین الأخطاء الارتباطبعدم وجود مشكلة 

ذج كما هو موضح في النموذج یتم رسم الجذور المقلوبة للنمو ستقراریة اللتأكد من : ستقراریة النموذجا -
   :الشكل الموالي

  الجذور المقلوبة للنموذج : )08( الشكل رقم 

  
  )05(والملحق رقم Eviews 09على برنامج  بالاعتماد تینلبامن إعداد الط :المصدر
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، ومعناه أن أن النموذج مستقرالأحادیة الزرقاء تقع داخل الدائرة فهذا یعني  بما أن مقلوب كل الجذور
  .النموذج مثالي ومقبول ولا یعاني من مشكلة في عدم ارتباط الأخطاء أو عدم ثبات التباین

  الصرف كما هو موضح سعر العلاقة بین متغیرات الدراسة و  اتجاهدرس من خلاله ی: الاقتصاديالجانب
الذي یتوافق الصرف وسعر النفط و وجد علاقة عكسیة بین سعر ، حیث تالسابق ) (10في الجدول رقم

 .الاقتصادیةمع النظریة 
هو أیضا ما یتماشى مع النظریة أنه توجد علاقة طردیة بینه وبین الكتلة النقدیة ومعدل التضخم و كما 

  .الاقتصادیة
بعد حساب  استقرارهاالسلاسل عند المستوى و  استقراریة السلاسل الزمنیة توضح عدم ر ستقرااخلال دراسة 

نموذج تصحیح الخطأ، حیث تبین وجود ى تبني منهجیة التكامل المشترك و هذا ما أدى إلالفرق الأول، و 
على مشكل عدم  احتوىعلاقة تكامل مشترك بین متغیرات الدراسة في الأجل الطویل، لكن هذا النموذج 

تم للمتغیرات ثم تقدیر النموذج الذي ثبات التباین مما یلزم التخلص من هذا المشكل عن طریق إدخال اللوغاری
الأجل القصیر، لكن وبما أن  في الاقتصادیةالنظریة و القیاسیة إلا أنه لم یتماشى و  قبل من الناحیة الإحصائیة

یركز أكثر شيء على العلاقة التوازنیة في الأجل الطویل  التكامل المشترك ونموذج تصحیح الخطأ منهجیة
تؤكد ذلك دوال ، بالتالي فالنموذج مقبول و )المعنویةو  أي السالبیةكافي الو تحقق الشرطین الضروري (

سرعان ما یعود وذج فهو یتأثر في المدى القصیر و حیث أنه عند حدوث أي صدمة في هذا النم الاستجابة
  .لوضعیة التوازن في الأجل الطویل

  مناقشة النتائج: ثالثا
  :ما یليسیتم مناقشة نتائج الدراسة القیاسیة من خلال  
  :سیتم تحلیل نتائج الدراسة القیاسیة من خلال ما یلي: تحلیل نتائج الدراسة القیاسیة -1
 تحلیل نتائج الانحدار الخطي المتعدد -1-1

من خلال نموذج الانحدار المتعدد تبین وجود علاقة طردیة بین سعر الصرف وكل من الكتلة النقدیة ومعدل 
الاقتصادي الجزائري بشكل عام؛ فمن خلال مقارنة تطور سعر صرف التضخم، وهذا یتوافق مع الواقع 

الدینار الجزائري مع الكتلة النقدیة ومعدل التضخم في الجزائر یلاحظ أنه في شهر جوان من كل سنة خلال 
 :سجلت المتغیرات على التوالي 2017- 2008الفترة 
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 79,294، 78,7423، 77,7197، 71,9416، 75,6394، 73,169، 62,39: سعر الصرف
  .))تسمیة عدم الیقین(دولار أمریكي /دج(108,4008، 110,1451، 98,5561

 12858,5، 11261,5، 10626,1، 8839,7، 7583,8، 6877,58، 6616,7 :الكتلة النقدیة
  ).ملیار دینار جزائري(14405,8، 14092,2، 13669

  ).%( 6,55، 5,16، 4,97، 1,51، 6,59، 7,29، 5,41، 4,81، 4,78 :معدل التضخم
في شهر  وكانت العلاقة عكسیة بین سعر الصرف وسعر برمیل النفط وهذا مقبول اقتصادیا حیث سجل

  :على التوالي 2017-2008جوان من كل سنة للفترة 
  61,48، 111,8، 102,92، 95,16، 113,83، 74,76، 68,61، 132,33 :سعر برمیل النفط

  ).مریكيأدولار ( 46,37، 48,25
 : وذلك من خلال الآتي: VECMتحلیل نتائج منهجیة التكامل المشترك ونموذج تصحیح الخطأ  -1-2
 تحلیل العلاقة التوازنیة في الأجلین الطویل والقصیر 
للعلاقة في الأجل القصیر یتبین أن للكتلة النقدیة ومعدل التضخم أثر موجب على  waldمن خلال اختبار  

سعر صرف الدینار الجزائري، أما أثر سعر النفط علیه موجب وذلك غیر مقبول اقتصادیا وهذا لا یؤثر على 
ما أن معامل النموذج باعتبار أن هذا النموذج یركز أكثر شيء على العلاقة التوازنیة في الأجل الطویل؛ فب

یتصف بالسالبیة والمعنویة فذلك یدل على وجود علاقة تكاملیة في الأجل الطویل  C1تصحیح الخطأ 
التي یتم على أساسها حساب الفترة المقدرة لعودة متغیرات الدراسة لإلى الوضع  C1/1: وبتطبیق العلاقة

  C1= 1/ 1/ 0,088=12,5 :التوازني
  .سنة وستة أشهر 12وضعها التوازني بعد أي أن المتغیرات تعود إلى  
 تحلیل دوال الاستجابة وتحلیل التباین 

لى سعر النفط یتأثر سعر النفط بشكل قوي في المدى القصیر وسرعان تحلیل الصدمة المطبقة عمن خلال 
ما یعود إلى التوازن في المدى الطویل، أما سعر الصرف فیسلك سلوك سلبي ومعاكس للسلوك الذي تسلكه 

معدل  ستجیب توى التوازني في المدى الطویل، ویأسعار النفط في المدى القصیر وسرعان ما یعود إلى المس
سعار النفط ثم تعود للاستقرار تدریجیا في المدى دیة بنسبة ضعیفة وتسلك نفس سلوك أالكتلة النقالتضخم و 

  .الطویل
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مفسر من قبل نفسه في المدى القصیر بنسبة وتشیر نتائج تحلیل التباین أن سعر الصرف في المدى القصیر 
، معدل %0,43، الكتلة النقدیة %5,87سعر النفط : كما یلي خرىیرات الأغوالباقي یعود للمت 93,43%

 %35,90، سعر النفط %57,35؛ أما في المدى الطویل بلغ سعر الصرف أدنى حد له %0,24التضخم 
هذا یعني أن سعر النفط هو المحدد الأساسي لسعر و . %0,20، والكتلة النقدیة %6,60معدل التضخم 

  .صرف الدینار الجزائري في المدى الطویل
سیتم تفسیر النتائج المتحصل علیها التي تبین التداخلات والترابطات  :تفسیر نتائج الدراسة القیاسیة -2

مما یعطي نظرة عامة عن العلاقات الموجودة  ،مابین سعر النفط وسعر الصرف وبعض محدداته في الجزائر
  :بینها من خلال الآتي

الدینار الجزائري أمام الدولار الأمریكي والكتلة النقدیة ) تسمیة عدم الیقین(العلاقة الطردیة بین سعر صرف -
انخفاض أي أن زیادة عرض الدینار الجزائري أمام الدولار الأمریكي معناه  ،تتوافق مع النظریة الاقتصادیة

  .قیمته وفق قانون العرض والطلب
یعني انخفاض الطلب على  ، فارتفاع معدلات التضخمومعدل التضخمسعر الصرف  طردیة بینالعلاقة  -

المنتجات المحلیة، وبالمقابل زیادة الطلب على منتجات الدول الأخرى وهذا یعني زیادة في عرض العملة 
المحلیة وبالتالي ارتفاع سعر صرف العملة المحلیة ویؤدي ذلك إلى تدهور قیمة الدینار الجزائري حسب 

  . نظریة تعادل القوة الشرائیة
تفسر الواقع الاقتصادي الجزائري أي أنه عند ارتفاع  لا 2008بین سعر الصرف وأزمةالعلاقة الطردیة  -

أسعار النفط یؤثر ذلك إیجابا على سعر صرف الدینار الجزائري أمام الدولار الأمریكي، معناه زیادة الطلب 
أمام  يریكعلى الدینار الجزائري المصحوب لزیادة الطلب على السلعة النفطیة یزید من عرض الدولار الأم

  .الدینار الجزائري وبالتالي انخفاض سعر صرف العملة المحلیة أي الزیادة في قیمتها
لانخفاض أسعار  2014العلاقة العكسیة بین سعر صرف الدینار الجزائري أمام الدولار الأمریكي وأزمة  -

حب ذلك انخفاض الطلب على الواقع الاقتصادي الجزائري أي أنه عند انخفاض أسعار النفط یص النفط تفسر
  .العملة المحلیة وبالتالي انخفاض قیمتها ومعناه زیادة سعر صرف الدینار الجزائري أمام الدولار الأمریكي

العلاقة العكسیة بین سعر صرف الدینار الجزائري والدولار الأمریكي تفسرها الظاهرة الاقتصادیة المعروف  -
بالدولار الأمریكي وطبیعة العلاقة العكسیة بینهما، ومعنى ذلك على أساسها أن السلعة النفطیة تسعر 

انخفاض أسعار النفط یصحبه انخفاض سعر صرف الدولار الأمریكي وارتفاع أسعار صرف العملات 
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والتي منها الدینار الجزائري ومعناه انخفاض قیمة الدینار ) تسمیة الیقین(الأخرى أمام الدولار الأمریكي
  .صحیح الجزائري، والعكس

العلاقة الطردیة بین معدل التضخم والكتلة النقدیة مقبولة اقتصادیا في الجزائر فعند زیادة أسعار النفط تزید  -
حصیلة صافي الأصول الأجنبیة التي تتخذ حصة الأسد في تغطیة المعروض النقدي، وبالتالي ارتفاع الكتلة 

  .النقدیة التي یصحبها ارتفاع في معدل التضخم
غیر مقبولة اقتصادیا ومن خلال تطور أسعار النفط ومعدل قة الطردیة بین أسعار النفط والتضخم العلا -

من  2008التضخم في الجزائر یتبین أنها تنطبق عل الواقع الاقتصادي الجزائري فقد انتقل سعر النفط  سنة 
خلال شهري  وهذا %4,78إلى  %4,47دولار وبالمقابل انتقل معدل التضخم من  132,33إلى  122,8

انتقل سعر  2017وهذا ما ینفي العلاقة الطردیة المبنیة عن نتائج الدراسة القیاسیة؛ وفي سنة  ماي وجوان
خلال  %6,55إلى  %6,88دولار وبالمقابل انتقل معدل التضخم من  46,37إلى  50,33برمیل النفط من 

  .یةشهري ماي وجوان، وهذا ما یتوافق مع نتائج الدراسة القیاس
 

  
  

 
 

  
  
  
  
  
  
  
  

  :الثاني خلاصة الفصل
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ة تحلیلیة قیاسیة لأثر الأزمات النفطیة على قیمة الدینار سمن خلال هذا الفصل تم القیام بدرا
الجزائري، وذلك من خلال ما وفرته قاعدة بیانات محسوبة من قبل بنك الجزائر وموقع إدارة معلومات الطاقة 

وباستخدام متغیر تابع سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي للولایات المتحدة الأمریكیة، 
أزمة و  ،2008أزمة ارتفاع النفط  ،معدل التضخم ،الكتلة النقدیة ،أسعار النفط: وخمس متغیرات مستقلة هي

  .2014انخفاض أسعار النفط 
ومحاولة  2017- 2008خلال الفترة  ففي الدراسة التحلیلیة تم تتبع تطور كل المتغیرات المدرجة في الدراسة

حصر الأحداث والعوامل التي أثرت فیها، وتبین من خلالها أن الأزمات النفطیة أثرت بشكل كبیر على قیمة 
الدینار الجزائري وكذلك على الكتلة النقدیة ومعدل التضخم اللذان بدورهما یؤثران فیه باعتبارهما من محدداته 

للدراسة التي كان الهدف منها التجسید الرقمي للأسس النظریة ذجة القیاسیة وتم تأكید ذلك من خلال النم
  .والتحلیلیة المعروضة سابقا، وكذلك بیان العلاقة فیما بین المتغیرات خاصة في الأجل الطویل

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  


